SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO
FINANCIERO MULTIVA
(Antes La Peninsular Seguros, S. A.)
Estados Financieros

31 de diciembre de 2008
(Con cifras comparativas por 2007)

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




. ~-Infoi°me de los Auditores Independientes |

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Seguros Multiva, S. A. Grupo Financiero Multiva
(Antes La Peninsular Seguros, S. A.):

(Miles de pesos mexicanos)

Hemos examinado el balance general de Seguros Multiva, S. A. Grupo Financiero Multiva (la
TInstitucién), al 31 de diciembre de 2008, y los estados de resultados, de variaciones en el

~capital contable y de cambios en la situacién financiera que le son relativos, por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la Institucion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos,
con base en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y por el
afio terminado en esa fecha se presentan unicamente para fines comparativos ya que fueron
examinados por otros contadores publicos, quienes expresaron una opini6n sin salvedades
con fecha 28 de febrero de 2008.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que
permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estin preparados de acuerdo con las reglas y préacticas contables
establecidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisién). ‘La auditoria
consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras
y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de
contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y
de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Cons1deramos que
nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opmlon

Como se describe enlanota l a los estados financieros, la Institucién est4 obligada a preparar
y presentar sus estados financieros de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para
las -instituciones de seguros en México, establecidas por la Comisién. Dichas reglas y
précticas en algunos aspectos difieren de las Normas de Informacion Financiera mexicanas,
emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion F1nanc1era A.C.

Durante 2008 se efectuaron los cambios contables que se revelan en la nota 4 a los estados
financieros. '

(Continua)




'El rubro de deudores por primas al 31 de diciembre de 2008, incluye saldos con una
antigtiedad superior a 45 dias por un monto de $25,135, los cuales no fueron cancelados
debido a que la Institucion recibié el pago de las mismas durante 2008 y estd en proceso de
hacer la aplicacion correspondiente, el pago recibido fue registrado en el rubro de “Primas en
deposito”. ' '

En nuestra opiniodn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
- todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Seguros Multiva, S. A. Grupo
Financiero Multiva, al 31 de diciembre de 2008, y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las reglas y practicas de contabilidad para las
instituciones de seguros en México, establecidas por la Comisién, tal como se describen en la
nota 1 a los estados financieros.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

C.P.C. Rafael Gutiérrez Lara

7 de abril de 2009.




Active

Inversiones (nota 8):
Valores:
Gubernamentales
Empresas privadas:
Tasa conocida
Renta variable
Valuacién neta
Deudores por intereses

Préstamos
Sobre pdlizas

Inmobiliarias;
Inmuebles
Valuacién neta

Depreciacion

Inversiones para obligaciones laborales al retiro (nota 10)

Disponibilidad:
Caja y bancos

Deudores:
Por primas (nota 7)
Agentes y ajustadores
Documentos por cobrar
Préstamos al personal
Otros
Estimacién para castigos

Reaseguradores (nota 6):
Instituciones de seguros
Participacién de reascguradores

por siniestros pendicotes
Participacién de reascguradores
POT riesgos en curso
Otras participaciones

Ouros activos (nola 9):
Mobiliario y equipo, neto
Diversos
Gastos amortizables
Amortizacion *

Swina del activo

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

SEGUROS MULTIVA, S. A., GRUPO FINANCIERO MULTIVA

Balance General

31 de diciembre Je 2008
(Con cifras comparativas por 2007)

(Miles de pesos mex‘iuanos-nola 4) -

2008 2007
s 216,923 125,037
22,935 23,376
301 n
4411y 881
186 235,934 415 . 150,070
213 14
15574 15,574
* 21,349 21,349
(2,123) 34,800 (1,835) 35,088
14,184 12231
12,733 19,976
114,879 98,116
3,735 10,201
2,568 2,030
878 1,694
14,622 9.556
2,810) 133,872 - 121,597
732 6,991
40,749 77987
45.434 . 3,306
2,829 96.334 - 88,284
4,572 5,517
8009 2236
22,759 9.928
(7.314) 28,026 - 17,681
556,096 444941

Fondos de edministracion
Pérdidus fiscal por amortizar
Cuentas de regisitro

Aclivos por depreciar

Pasivo y Capitsl Contable

Pasivo:
Reservas técnicas:
De riesgos en curso:
Vida
Accidentes y enfermedades
Daiios

De obligaciones contractuales:
Por siniestros y vencimientos
Por siniestros ocurridos y o reportados
Por dividendos sobre pblizas
Fondos de seguros en administracion
Por primas en depdsito

De prevision:
Catastrbficos

Reservas para obligaciones laborales al retiro (nota 10)

Acreedores:
Agentes y ajustadores
Fondos en administracién de pérdidas
Diversos

Reaseguradores (nota 6):
Instituciones de seguros

Otros pasivos:
Provisiones para ¢l pago de impuestos
Otras abligaciones
Créditos diferidos

Suma del pasivo

Capilal contable (nota 13):
Capital social
Reserva legal
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Ajuste por obligaciones laborales
Resultados de cjercicios anteriores
Resultado del ejercicio .
Exceso (Insuficiencia) en la actualizacién del capital

Suma del capital contable

Compromisos y contingencias (nata 14)

Suma del pasivo y del capital contable

Cuenta dc Orden

2008 2007
H 1,631 1,783
50,834 68,637

40,710 51,795

7,753 5,517

s 109,928 127,732
i ity

2008 2007
37378 30,469
7151 18.818
102501 40754
167030 90,041
87407 110038
13,286 11933
21612 9.339
2415 17
23192 12514
- stz 147,947
7875 326817 5859 243,847
15,907 15032
%374 0012
. 1799
31,084 6098 _. 173801 612
8559 19715
20,994 19323
5.566 26,560 2334 21,664

. 434,041

317,438
13,2719
37,202

1
219.759)

(36.875)

10,769

122,085

556,096

339870

227,438
13,279
77202
(2,988)
(116,318)
(56.831)
(36,711)

105071

—

444,941




SEGUROS MULTIVA, S. A., GRUPO FINANCIERO MULTIVA

Estado de Resultados

Afio terininado el 31 de diciembre de 2008 .

Primas:

Emitidas (notas 7y 11)
Menos cedidas (nota 6)

Primas de retencién
Menos incremento neto de la reserva de riesgos en curso

Primas de retencién devengadas

Menos:

Costo neto de adquisicién:
Comisiones a agentes
Compensaciones adicionales a agentes
Comisiones por reaseguro cedido
Cobertura de exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones
contractuales:
Siniestralidad y ofras obligaciones contractuales
Siniestralidad recuperada del reaseguro no
proporcional
Utilidad técnica .
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva para riesgos catastréficos

Resultado de operaciones anilogas y conexas
Utilidad bruta
Gastos de operacién netos:
Gastos administrativos y operativos (nota 7)
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Pérdida de la operacién

ltado integral de financi

De inversiones

Por venta de inversiones

Por valuacion de inversiones

Por recargos sobre primas

Otros,

Resuitado cambiario

Resultado por posicién monetaria

Pérdida antes del impuesto al activo y participacio
de utilidades al personal diferida :

Impuesto al activo (nota 12)
Participacién de utilidades al personal diferida

Pérdida del ejercicio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

(Con cifras comparativas por 2007)

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

2008 2007
v 454,499 331,239
(106,317) (134,811)
348,182 196,428
27.450 _ 6,976
320,732 189,452
49753 28,707
17,493 15,398
(21,753) (20,807)
15,572 10,330
30,921 91,986 8,301 41,929
228,133 132,935
(9,805) 218,328 (6918) 126,017
10,418 21,506
1,177 @17
(11,965) (6.483)
© 21,206 28,406
36,491 43,241
37,177 46,182
6,765 80,433 2,953 92.376
(59,227) (63,970)
13,610 4926
(145) 3,121
(5.291) (267)
5117 4,324
(249) 311
9,085 889
- 22,127 6,157 7,147
(37,100) (56,823)
. 8
225 .
(36,875) (56,831)



Saldos al 31 de diciembre de 2006
Movimientos inherentes a acuerdos de l'os accionistas:
Traspaso del resultado del gjercicio anterior
. Aportacion para futuros aumentos de capital
Reclasificacién del efecto monetario acumulado

Superavit por valuacion de obligaci taboral

inherentes al r

de la utilidad integral:
Pérdida del cjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspas& del resultado del gjercicio anterior
Aumm;o de ;:apilal sociai {nota 13)

Otros

alr imiento de la utilidad integral:

Reconocimiento inicial del efecto acumulado de la participacién
del personal en las utilidades diferidas (nota 12}

Reclasificacion del efecto monetario (nota 4)
Pérdida del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Ver notas adjuntas a los estados financieros,

SEGUROS MULTIVA, §. A, GRUPO FINANCIERO MULTIVA
Estado de Variaciones en el Capital Contable

Afio terminado el 31 de diciembre de 2008
{Con cifras comparativas por 2007)

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Capita) Contribuido Capital Ganado_
. : Insuficiencia en la (Déficit)
: actualizacién del capital contable Superdvit por }
Capital Aportacién para Resultados Resultado por valuacién Total del
Capital social no futuros aumentos  Reserva . De ejercicios + Del tenencia de activos  Efecto Monetario de obligaci capital
$ 227,440 ©@36) 12,202 13,279 (89,352) (26,966) 10,768 8,317 (5,174) 93,644
- - - N - (26,966) 26,966 . - - - -
- - 65,000 . - - - - - 65,000
- - - - - - - 838 - 838
- 234 - - - - - - 2,186 2420
- - - - - (56,831) - - - (56,831)
227,440 @ 77,202 13279 (116,318) (56,:831) 10,768 (47.479) (2.988) 105,071
- - - - (56.831) 56,831 - - B -
90,000 - (40,000) - - - - - - 50,000
- - - - . - - - 2,989 2989
- . - - - 870 - - - - T 870
- - - (47.480) - - 47,480 -
5 B . N N A (36,875) - - - (36.875)
3 317,440 (2) 37,202 13,279 - (219,759) (36,875) 10,768 1 i 122,055




SEGUROS MULTIVA, S. A.; GRUPO FINANCIERO MULTIVA
Estado de Cambios en la Situacién Financiera

Aiio terminado el 31 de diciembre de 2008
(Con cifras comparativas por 2007)

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

2008 2007
Operaciéh: : )
Pérdida del ejercicio . ' $ (36,875) - (56,831)
Més cargos a resultados que no requieren la : ’
utilizacion de efectivo: .
Depreciaciones y amortizaciones 6,765 . 2,953
(30,110) (53,878)
Aumento (disminucién) de pasivos:

Reservas técnicas: .

De riesgos en curso 76,989 7,373
De obligaciones contractuales . 3,965 70,221
De previsién 2,016 (380)

Reaseguradores . (11,156) 14,891

Reservas para obligaciones laborales 875 . (1,730)

Acreedores . 16,586 . : 17,464

Otros pasivos . 4,896 11,458

94,171 © 119,297
(Aumento) disminucién de activos: : : .

Deudores . - (12,275) (54,933)

Reaseguradores , (8,050) (44,996)

Otros activos _ (16,822) 4,312)

Inversiones para obligaciones laborales . . ~(1,953) 387

(39,100) (103,854)
Recursos generados por (utilizados en) 1a operacién $ 24,961 (38,435)
Financiamiento:
Recursos generados en actividades de financiamiento: .
Aportacién de capital social $ 50,000 66,834
Efecto de valuacion de obligaciones laborales 2,989 -
Reconocimiento inicial del efecto acumulado de la participacién
del personal en las utilidades diferidas 870 -
$ 53,859 66,834
Inversién:

Aumento (disminuci6n) en inversiones: .
Disponibilidades : $ (7,243) 8,468
Valores - : : 85,864 - 20,519
Préstamos . 199 3)
Inmuebles ) - (585)

Recursos generados por actividades de inversién 78,820 28,399
Inversiones y disponibilidades: . .
Al principio del aiio . 185,634 157,235

_ Al final del afio $ 264,454 185,634

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINAN CIERO MULTIVA
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008
(Con cifras comparativas por 2007)

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

(1) Autorizacién y bases de presentacion-

El 7 de abril de 2009 la Direccién General y la Direccion de Administracion y Finanzas de
Seguros Multiva, S. A., Grupo Financiero Multiva (la Instltucwn), autorizaron la emision de
los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los accionistas y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisi6n) tienen facultades
. para modificar los estados financieros después de su emisién. Los estados financieros
adjuntos se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.

Los estados financieros de 1a Institucion estan preparados con fundamento en la legislacion de
seguros y de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las instituciones de
seguros en México, establecidas por la Comisién, compuestas por reglas particulares que
identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificacién, valuacién y
revelacion de la informacion financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas
de Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF),
principalmente en la clasificacion y presentacién de algunos rubros dentro de los estados
financieros, por requerir la aplicacién de avaltos por lo menos cada dos afios para revaluar
los inmuebles, por no realizar evaluaciones de deterioro en el valor de sus inmuebles, equipo
y otros activos de larga vida y hasta 2007 por no reconocer de manera integral los efectos de
los impuestos diferidos en la informacion financiera. Adicionalmente, las NIF requieren a

- partir del ejercicio 2008 la presentacién del estado de flujo de efectivo; sin embargo, las

- reglas de la Comision vigentes requieren la presentacion del estado de camblos en la situacion
ﬁnancwra

La Comision tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las instituciones de seguros y

realiza la revision de los estados financieros anuales y de otra informacion periddica que las
instituciones deben preparar. :

(Contintia)
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SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINANCIERO MULTIVA
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

~Actividades y operaciones sobresalientes de la Institucién -

Actividades

.La Institucion es una aseguradora mexicana y tiene como objeto principal practicar, en los
términos de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros -(la Ley) €l

seguro en las siguientes operaciones y ramos:

a.

b

Vida, individual, grupo o colectivo.
Accidentes y enférmedades,, en los ramos de accidentes personales y gastos médicos.

Dafios, en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y

transportes, incendio, automéviles, diversos y terremoto y otros riesgos catastroficos.

Operaciones sobresalientes

a.

Cambio de razon social

Los accionistas acordaron en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 31 de diciembre de 2007 modificar la denominacién social de “La
Peninsular Seguros, S. A.” a “Seguros Multiva, S. A., Grupo Financiero Multiva”, la
cual fue aprobada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el 1 de julio de 2008.

Cambio del grupo accionario de control

Con fecha 1° de octubre de 2007, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante
Oficio numero UBA/177/2007 autorizé incorporar a la Institucién como una entidad
integrante del Grupo Financiero Multivalores, S. A. B. Al 31 de diciembre de 2007 y
2008, Grupo Flnancwro Multiva, S A. B. posee el 99.99% del capital social de la
Institucién. v

(Continuia)
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SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINANCIERO MULTIVA
" Notas a los Estados F inancieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Grupo Empresarial Angeles, S. A. de C. V. adquiri6 las acciones representativas del
99% del capital social de la Institucion. Este accionista asumi6 la administracion de la
Institucién durante el periodo comprendido del 1 de Juho de 2006 al 30 de septiembre -
de 2007.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion efectie estimaciones
y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas
estimaciones y suposiciones incluyen la valuaciéon de instrumentos financieros, la reserva
para obligaciones laborales al retiro y las reservas técnicas. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros cuando se hace referencia
a $, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a doélares, se trata de

dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

A continuacién se presenta una descripcion de las politicas de contabilidad més significativas

. seguidas por la Institucién en la preparacion de sus éstados financieros:

L

(a) Pesos de poder adquisitivo constante-

Los estados financieros que se acompafian fueron preparados de conformidad con las
disposiciones de la Comisién a la fecha del balance general, las cuales incluyen el
reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera hasta el 31 de
diciembre de 2007 con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
emitido por el Banco de México (ver nota 4). El porcentaje de inflacién acumulado de
los tres ejercicios anuales anteriores y los indices utilizados para reconocer la 1nﬂac1on
hasta ese afio, se muestran en la siguiente hoja.

(Continua)
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SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINAN CIERO MULTIVA
Notas a los Estados Financie'r(;s. 1

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

31 de diciembre de - INPC ' Inflaciéon
' Del aiio _ Acumulada
2008 133.761 6.53% 14.34%
2007 . ' 125.564 3.76% 11.14%
2006 ' 121.015 4.05% 7.38%
2005 116.301 . 3.33% 3.33%
Inversiones-

La Comision reglamenta las bases sobre las cuales la Institucién efectia sus
inversiones, para lo cual, ha establecido un criterio contable y de valuacion, que
clasifica las inversiones atendiendo a la intencién de la admlmstracmn sobre su
tenencia, como se menciona a continuacion:

Titulos para financiar la operacion-

Son aquellos titulos de deuda o capital que tiene la Instituciéon con la intencion de cubrir
siniestros y gastos de operacion. Los titulos de deuda se registran a costo de
adquisicion y el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivalentes,
excluyendo titulos a descuento) se realiza conforme al método de interés efectivo o
linea recta, segun corresponda a'la naturaleza del titulo.  Dichos intereses se reconocen
como realizados en el estado de resultados. '

Los titulos de deuda cotizados se valuan a su valor neto de realizacion tomando como
base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios
independientes y, en caso de no existir cotizacion, utilizando modelos técnicos de
valuacion reconocidos en el ambito financiero, respaldados por informacion suﬁc1ente
confiable y comparable.

Los titulos de capital se registran a costo de adquisicion y se valian en forma similar a

los titulos de deuda cotizados, en caso de no existir valor de mercado, se tomara el
valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor. Hasta el 28 de
septiembre de 2007, la Comisién requeria que estos titulos se reclasificaran a la
categoria de “Disponibles para la venta”.

(Contintia)
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SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINANCIERO MULTIVA
. Nofas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Los efectos de valuacién tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen
en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Por valuacién de inversiones” como
parte del “Resultado integral de financiamiento”.

Titulos disponibles para su venta-

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas a su vencimiento o clasificados para financiar la operacién. Los titulos de
deuda se registran al costo de adquisicién, el devengamiento de su rendimiento
(intereses, cupones o equivalentes, excluyendo titulos a descuento) y su valuacién se
efectia de igual manera que los titulos para negociar, incluyendo el reconocimiento del
rendimiento devengado en resultados como realizado, pero reconociendo el efecto por-
valuacion en el capital contable en el rubro de “Superavit o déficit por valuacién™, hasta .
en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al
momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable
deberan reconocerse en los resultados del periodo de venta. :

Los instrumentos de capital pueden ser de caracter . temporal o permanente, y se
registran a su costo de adquisicién. Las inversiones en acciones cotizadas se valian a
su valor neto de realizacién, tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios independientes, en caso de que no existiera
valor de mercado, se considera el valor contable de la emisora. Los efectos de
valuacién de instrumentos de capital se registran en el rubro de “Superévit o déficit por
valuacion”.

Titulos para conservar a vencimiento-

Son titulos de deuda adquiridos con la intencién de mantenerlos a vencimiento. Sdlo
podrén clasificar valores en esta categoria, las instituciones de seguros que cuenten con
la capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y
que no existan limitaciones legales o de otra indole que pudieran impedir la intencion
original. Los titulos se vallan con base al método de interés efectivo o linea recta y el
devengamiento de su rendimiento (interés, cuponés o equivalentes, excluyendo titulosa
descuento). Dichos intereses se reconocen como realizados en el estado de resultados.

'(Conﬁnﬁa)
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SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINANCIERO MULTIVA
Notas alos Estaidds Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Transferencias entre categorias-

Las transferencias entre las categorias de activos financieros s6lo son admisibles
cuando la intencion original para la clasificacion de estos activos se vea afectada por los
cambios en la capacidad financiera de la entidad, o por un cambio en las c1rcunstancxas
que obliguen a modificar la intencién original.

Solamente podran realizarse transferencias de. titulos desde y hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacion del
Comité de Inversiones, y que dichas operaciones no originen faltantes en las coberturas
de reservas técnicas y de capital' minimo de garantia.

La Institucién no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacwn de
cualquiera de sus inversiones en valores hasta que se realice en efectivo.

Disponibilidades-

Las disponibilidades incluyen depésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y

‘dolares. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados v las utilidades o

pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del
resultado integral de financiamiento.

Inmuebles, mobiliario y equipo-

Los inmuebles, se registran originalmente a su costo de adquisicion y se revaluan
mediante avaliios practicados por peritos independientes o hasta el 31 de diciembre de
2007 mediante. factores derivados del INPC. Existe la obligacion de realizar avalios
por lo menos una vez cada dos afios, las NIF no permiten la aplicacion de avaltios para
la reevaluacion de inmuebles.

El célculo de la depreciacion de los inmuebles, se realiza con base en la vida util

remanente sobre el valor actualizado de las construcciones, determinada con los ultimos
avallos practicados. -

(Continua)
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El mobiliario y equipo. se registra al costo de adquisicién y hasta el 31 de diciembre de
2007 se actualizé mediante factores derivados del INPC. El calculo de la depreciacion
se realiza bajo el método de linea recta, con base en la vida util, estimada por la
administracion de la Institucién, de acuerdo con las tasas anuales de depreciacién
mencionadas en Ia nota 9. ‘

Reservas técnicas- .

. La constitucion de las reservas técnicas y su inversién se efectiia en los términos y

proporciones que establece la Ley. Por disposicién de la Comision, la valuacion de
estas reservas es dictaminada, por un actuario independiente, el cual se encuentra
registrado ante la propia Comisidon. A continuacién se mencionan los aspectos mas .
importantes de su determinacion y contabilizacion.

Reserva para riesgos en curso-

Conforme a las disposiciones de las Circulares S-10.1.2 y S-10.1.7, las instituciones de
seguros registran ante la Comision, las notas técnicas y los métodos actuariales
mediante los cuales constituyen y valtian la reserva para riesgos en curso.

La reserva para riesgos en curso, de los seguros de vida con temporalidad hasta un afio,
de accidentes y enfermedades y dafios, incluye el exceso de la proyeccién de las

Aobhgacmnes futuras por concepto de reclamaciones sobre el monto de las primas de

riesgo pendientes de devengar.

Seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afio — Se determina con la prima

de riesgo no devengada, multiplicada por un factor que resulte mayor entre el factor 1y .
el factor de suficiencia propio, el cual se determina como el valor que resulte de dividir
los siniestros brutos recibidos correspondientes a los wltimos 12 trimestres de operacion
entre la prima bruta de riesgo devengada de las pdlizas en vigor correspondientes a los
referidos 12 trimestres; al resultado se le suma la porcién no devengada de los gastos de
administracion. ' :

(Contintia)
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El monto obtenido no podra ser inferior en cada una de las pélizas, endosos o
certificados de que se trate, la parte de prima de tarifa no devengada, previa
disminucién de la porcién del costo de adquisicién correspondiente, que conforme a las
condiciones contractuales la Institucion esté obhgada a devolver al asegurado, en caso
de cancelacién de la péliza.

Seguros de vida con temporalidad superior a un afio — Esta reserva no podra ser
inferior a la reserva que se obtenga mediante la aplicacion del método actuarial para la
determinacién del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de
vida que para tales efectos establezca la Comisién mediante disposiciones de caracter
general.

El saldo de esta reserva se evalia trimestralmente y permite asignar recursos de manera
anticipada a las probables obligaciones por siniestros que excedan el monto de las
primas por devengar.

Seguros de terremoto — La Institucion determina el saldo de la reserva de riesgos en
curso de la cobertura de terremoto con el 100% de la prima de riesgo retenida en vigor.

Reserva para riesgos catastroficos-

Cobertura de terremoto y/o erupcion volcdnica-

Esta reserva tiene la finalidad de solventar las obligaciones contraidas por la Institucion
por los seguros de terremoto de los riesgos retenidos, es acumulativa y solo podra
afectarse en caso de siniestros, previa autorizaciéon de la Comision. El incremento a
dicha reserva se realiza con la liberacion de la reserva de riesgos en curso de retencion
del ramo de terremoto y por la capitalizacién de los productos financieros. El saldo de
esta reserva tendra un limite maximo, determinado mediante el procedimiento técnico
establecido en las reglas para la constitucion e incremento de esta reserva emitidas por
la Comisién.

(Continua)
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Cobertura de huracdn y otros riesgos hidrometeoroldgicos-

Esta reserva tiene la finalidad de solventar las obligaciones contraidas por la Institucion
por los seguros de huracin y otros riesgos hidrometeorolégicos, es acumulativa y solo
podra afectarse en caso de siniestros, previa autorizacién de la Comision. El incremento
a dicha reserva se realiza con la liberacién de la reserva de riesgos en curso de retencion
del ramo de huracén y otros riesgos hidrometeorolégicos y por la capitalizacion de los
productos financieros. El saldo de esta reserva tendra un limite méaximo, determinado
mediante el procedimiento técnico establecido en las reglas para la constitucién e
incremento de esta reserva emitidas por la Comision.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos-
Esta reserva tiene dos componentes:

- La obligacion por los siniestros ocurridos y conocidos por la Institucién al cierre
‘ del gjercicio que se encuentran pendientes de pago.

Su incremento se realiza conforme al reclamo de los siniestros ocurridos, con
base en las sumas aseguradas en la operacion de vida y en las estimaciones que
efectua la Institucion del monto de su obligacién por los riesgos cubiertos en las
operaciones de dafios y accidentes y enfermedades. En caso de operaciones de
reaseguro cedido, simultaneamente se registra la recuperacion correspondiente.

- Reserva de siniestros pendientes de valuacion, el célculo de esta reserva se realiza
aplicando la metodologia actuarial desarrollada por la Institucion y autorizada por
la Comision, corresponde al valor esperado de los pagos futuros de siniestros que,
habiendo sido reportados en el afio en curso o en afios anteriores, se puedan pagar
en el futuro y no se conozca un importe preciso de éstos por no contar con una
valuacién. Dicha metodologia considera el monto promedio de los siniestros
pagados en afios anteriores para cada uno de los tipos de seguros conforme a la
experiencia real de pagos y el monto promedio estimado para pagos futuros de
esos mismos tipos de siniestros.

(Continua)
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Reserva para siniestros ocurridos y no reportados-

De acuerdo con los ordenamientos de la Comisidn, las instituciones de seguros deben
constituir esta reserva que tiene como propdsito reconocer el monto estimado de los -
siniestros que ya ocurrieron y que los asegurados no han reportado a la Institucion, la
cual incluye una estimacion de los gastos de ajuste correspondientes. Actualmente esta
reserva se valia de acuerdo a un método propuesto por la Institucion y aprobado por la
Comision el cual tiene como base los siniestros de los tltimos 36 meses.

Reserva para dividendos sobre pélizas-

Se determina con base en un estudio actuarial que considera la utilidad originada por las
polizas de seguros de vida grupo, colectivo y accidentes personales de acuerdo con los
términos contenidos en la nota técnica registrada para el producto.

Fondos del seguro de inversion en administracion-

Corresponde a los excedentes derivados de los rendimientos por inversion de los
negocios con derecho a rescate de los planes del seguro de vida inversion. '

Provisiones-

- La Institucion reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de

pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios ‘es virtualmente 1nelud1b1e y surge como consecuencia de
eventos pasados.

Beneficios a los empleados-

Los beneficios por terminacién por causas distintas a la reestructuracion y al retiro, a
que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con

‘base en calculos actuariales de conformidad con el método de crédito unitario

proyectado considerando los sueldos proyectados. Al 31 de diciembre de 2008 para
efectos del reconocimiento de los beneficios al retiro, la vida laboral promedio
remanente de los empleados que tienen derecho a los beneficios del plan es
aproximadamente de 22 afios. '

(Continta)
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Las remuneraciones al término de la relacion laboral, por causas distintas a
reestructuracion, se presentan en los resultados,

La ganancia o pérdida actuarial se amortiza tomando como base la vida laboral

remanente de los empleados que se espera reciban beneficios del plan.

(h) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) ¢ Impuesto Empresarial a Tasa

(i)

Unica (IETU)) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y la PTU causados en el afio se determinan conforme a.las

- disposiciones fiscales vigentes.

Como se menciona en la nota 4b a partir del ejercicio 2008, los impuestos a la utilidad y
PTU diferidos, se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara
los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos a la utilidad y
PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las
diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la
utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar, y créditos fiscales. Los activos y pasivos
por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas
en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas
fiscales sobre los impuestos y PTU diferidos se reconoce en los resultados del perlodo
en que se aprueban dlChOS cambios.

Actualizacion del capttal social y de los resultados acumulados-

~ Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determiné multiplicando las aportaciones de

capital social y los resultados acumulados por factores derivados del INPC, que median
la inflacién acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se
generaron las utilidades o pérdidas hasta el cierre del ejercicio 2007, fecha en que se
cambio a un entorno econémico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de

- la Inflacién”. Los importes asi obtenidos representaron los valores constantes de la

inversién de los accionistas.

(Continua)
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Insuficiencia en la actualizacion del capital contable-

La insuficiencia en la actualizacién se gener6 por el efecto de la posicién monetaria
acumulada a la fecha de la primera aplicacion de reconocimiento de los efectos
inflacionarios. Hasta el 31 de diciembre de 2007 representaba el reconocimiento
integral de la inflacién en la informacién financiera afectada por dos actualizaciones, la.
de las partidas no monetarias y las del capital contable. Si la actualizacion de dichas

~ partidas no monetarias era mayor a la del capital contable, se tenia un exceso, en caso

contrario, se tenia una insuficiencia. Este rubro formaba parte del capital contable
actualizado hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que se cambio a un entorno

‘econdmico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la Inflaciéon™. -

Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM)-

"Al 31 de diciembre de 2008, representa la diferencia entre el valor de los bienes.

inmuebles actualizados mediante avalio y el determinado utilizando factores derivados
del INPC.

Ingresos por primas de seguros y reaseguros-

Vida — Los i ingresos en esta operacion se registran en funcion a la emisién de recibos al
cobro y disminuidos por las pnmas cedldas en reaseguro.

Accidentes y enfermedades y dafios — Los ingresos por estas operaciones se registran en
funcidén a las primas correspondientes a las polizas contratadas y disminuidos por las
primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros correspondientes a las operaciones antes mencionadas que no
han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo estipulado por la Ley se cancelan
automaticamente, liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de
rehabilitaciones, se reconstituye la reserva a partir del mes en que recupera la vigencia
el seguro. -

(Contintia)
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(m) = Participacion de utilidades en operaciones de reaseguro-

(n)

©

/2

(@

La participacion de utilidades correspondiente al reaseguro cedido se registra como un
ingreso dependiendo de los acuerdos establecidos dentro de los contratos de reaseguro
en cuestion, una vez que se determina el resultado técnico de los mismos.

Derechos sobre pdlizas y recargos sobre primas-

Estos ingresos corresponden a la recuperacion por los gastos de expedicion de las
polizas y- al financiamiento derivado de las pdlizas con pagos fraccionados,
considerando como ingreso del afio la porcién cobrada y como ingreso diferido la
porcion no cobrada al término del afio.

Costo neto de adquisicion-

El costo de adquisicion.se reconoce en los resultados al momento de la emision de las

* pélizas, disminuyendo las comisiones del reaseguro cedido. El pago a los agentes se

realiza cuando se cobran las primas.

Ingresos por salvamentos-

Los ingresos por salvamentos se reconocen contablemente como un -activo y una
disminucién del costo de siniestralidad en la fecha en que se conocen y se registran a su
valor estimado de realizacion.

Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, los efectos de valuacién y los resultados por venta de

‘instrumentos financieros, las diferencias en cambios y hasta 2007, el efecto monetario.

(Continua)
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Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de cierre del mes
inmediato anterior. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio del tltimo dia habil del mes, publicado por el Banco Central. Las diferencias
en cambios incurridas en relacion con activos o pas1vos contratados en moneda
extranjera se llevan a los resultados del ejercicio.

El efecto monetario presentado en 2007, se determin6 multiplicando la diferencia entre
los activos y pasivos monetarios al inicio de cada mes, por la inflacion hasta el cierre
del ejercicio. La suma de los resultados asi obtenidos representa el efecto monetario
favorable o desfavorable provocado por la inflacién, que se lleva a los resultados del
e_]CI'CICIO o

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe -certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

Estado de cambios en la situacion financiera-
La Instituciéon presenta el estado de cambios en la situacién financiera tal como lo
requieren los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México. Las

NIF, a partir del 2008, adoptaron la presentacion del estado de flujos de efectivo en
sustltucmn del estado de cambios en la situacién financiera. ‘

(Continda)
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(4) Cambios contables-
(a) Efectos de la inflacion-

De acuerdo con la Circular S-23.1 publicada en el Diario Oficial de la Federacion

(DOF) la Comision establece las bases que regulan el reconocimiento de los efectos de

la inflacién en la informacion financiera; dicha circular indica que deben reconocerse

conforme a los lineamientos establecidos en la NIF  B-10 “Efecto de la inflacion™,

emitida por el CINIF, siempre y cuando no se opongan a los criterios contables
establecidos en la propia circular, la Comision establece criterios particulares para la

valuacion de inmuebles y reservas técnicas.

NIF B-10 “Efectos de la inflacion”- Deja sin efecto al Boletin B-10 “Reconocimiento
de los efectos de la inflacion en la informacion financiera” y sus cinco documentos de
adecuaciones, asi como a las circulares relativas y a la INIF 2. Las principales
modificaciones a la norma anterior se presentan a continuacion:

(i) Reconocimiento de los efectos de la inflacién — Establece que una entidad opera
a) en un entorno inflacionario, cuando la inflacidn acumulada en los ftres
ejercicios anuales inmediatos anteriores es igual o mayor que el 26%, y b) no
inflacionario, cuando la inflacién es menor que el 26% en el periodo citado.

Para el caso a), se requiere el reconocimiento integral de los efectos de la
inflacion (en forma similar al Boletin B-10 que se deroga). Para el caso b), no se
reconocen los efectos de la inflacion; sin embargo, a la fecha en que entra en
vigor esta NIF, y cuando se deje de estar en un entorno inflacionario, deben
mantenerse los efectos de reexpresion en los activos, pasivos y capital contable
determinados hasta el ultimo periodo en el que se operé en un entorno
inflacionario (como es el caso de 2007), los que reciclarin en la misma fecha y
con el mismo procedimiento que los activos, pasivos y capital a los que
corresponden. En caso que se vuelva a estar en un entorno inflacionario, se deben
reconocer los efectos acumulados de la inflacién no reconocidos en los petiodos
en los que el entorno fue calificado como no "inflacionario, de manera
retrospectiva. '

(Contintia)
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(ii) Indice de precios — Se permite la utilizacién del Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) o del valor de las Unidades de Inversién (UDIS) para efectos
de determinar la inflacién en un periodo determinado. -

(iii) Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM) — En la fecha en que
entra en vigor esta NIF, debe identificarse la porcion no realizada, que se
mantendra en el capital contable, para reciclarla a los resultados del ejercicio en
que se realice la partida que le dio origen. La porcidn realizada, o el total, cuando
no sea practico realizar la identificacion, se reclasificara a resultados acumulados.

- (iv) Resultado por posicion monetaria (REPOMO) patrimonial (incluido en el
Exceso/Insuficiencia en la actualizacion del capital contable) — En la fecha en que
entra en vigor esta NIF, se reclasificara a resultados acumulados.

Como consecuencia de la adopcioén de esta circular y NIF, al lo. de enero de 2008, las
cuentas del capital contable se reclasificaron como se muestra en el estado de variaciones en
el capital contable.

Los estados financieros de 2007, se presentan expresados en miles de pesos constantes al 31
de diciembre de 2007, fecha en que se aplicé el método integral de reconocimiento de los
_efectos de la inflacion por Gltima vez. :

(b) NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”-

De acuerdo a la circular S-23.3, publicada en el DOF el dia 7 de abril de 2008 y que
entr6 en vigor un dia posterior a su publicacion, la Comisién establece las bases que
regulan la valuacién para el reconocimiento contable de los impuestos a la utilidad,
dicha circular indica que deben determinarse conforme a la NIF D-4 “Impuestos a la
utilidad”, emitida por el CINIF, con las consideraciones, las cuales se muestran en la
sxgmente hoja. :

(Continﬁa)
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Los activos por impuesto diferidos que se registren como resultado de la
aplicacién de la NIF D-4, no podrin considerarse como inversiones para cubrir
las reservas técnicas, ni el capital mmlmo de garantia y no serén objeto de reparto

_de utilidades.

(c) Beneficio a los empleados-

De acuerdo con la circular S-10.5, publicada en el DOF el 2 de abril del 2008 y que
entr6 en vigor un dia después de su publicacién, la Comision establece las bases que
regulan la valuacién y reconocimiento contable de los Beneficios a los. empleados,
dicha circular indica que deben determinarse conforme a la NIF D-3 “Beneficios a los
empleados”, emitidas por el CINIF.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”- Deja sin efecto al Boletin D-3 “Obligaciones
laborales™, la parte aplicable a la Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU)
del Boletin D-4 y a la INIF 4. Establece las siguientes modificaciones pr1n01pales ala
norma anterior con las siguientes consideraciones:

@

(ii)

(iii)

Ehmma el reconocimiento de un pasivo adicional y del activo intangible relativo
o de otra partida integral, como un elemento separado del capital contable:.

Clasifica los beneficios en cuatro principales rubros; directos a corto y largo
plazo, por terminaci6n y al retiro. En los beneficios por terminacién establece un
maximo de cinco afios para reconocer las partidas pendientes de amortizar y en el
caso de las ganancias o pérdidas actuariales se deberan reconocer conforme se
devenguen. En los beneficios al retiro, a diferencia de los beneficios por
terminacién, las ganancias o pérdidas actuariales se pueden reconocer
inmediatamente en resultados o amortizar en la v1da laboral esperada de los
trabajadores

Establece la utilizacion de tasas nominales e incorpora €l concepto de carrera
salarial. :

(Continﬁa)
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(iv) Incorpora la PTU, incluyendo la diferida, requiriendo que el gasto del afio se
~ presente en el estado de resultados dentro de operaciones ordinarias,
recomendando el rubro de “otros ingresos y gastos”, y establece el método de
activos y pasivos para la determinaciéon de la PTU diferida, indicando que
_cualquier efecto originado por el cambio de la metodologia anterior, se reconozca

en utilidades retenidas, sin reformular estados financieros de periodos anteriores.

La Comision requiere que la PTU se registre y presente después de la provision de ISR

conforme a las reglas de presentacion y agrupacion vigentes.

Al 31 de diciembre de 2008, el efecto de la adopcion de esta d1sp05101on no genero
ningun efecto importante.

La anterior circular S-10.5 solo requeria la aplicacion del Boletin D-3 a Io‘s beneficios a

. los empleados derivados de planes de pension y primas de antigiiedad.

Reserva de riesgos en curso-

De acuerdo a las disposiciones emitidas por la Comision, a partir del ejercicio 2008, se

. presenta la reserva de riesgos en curso de los ramos de accidentes y enfermedades y

dafios correspondiente a la participacion de los reaseguradores en el rubro
“Reaseguradores” dentro del activo; hasta el 31 de diciembre de 2007 este monto se
presentaba neto en el rubro “Reservas técnicas™ dentro del pasivo.

Posicion en moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la posicién en miles de dolares, los cuales fueron
valuados al tipo de cambio publicado por el Banco Central, de $13.8325 y $10.9157 (pesos
por dolar), respectivamente, como se muestra en la siguiente hoja.

(Contintia)
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2008 - 2007

Activos | 8,172 8,682
- Pasivos . (6,343) (6.408)
Posicién activa, neta - 1,829 . 2274

- Al 31 dediciembre de 2008, la Institucién no cuenta con instrumentos de cobertura -

cambiaria.
Reaseguradores-

La Institucién limita el monto de su responsabilidad de los riesgos asumidos mediante la
distribucién con reaseguradores, a través de contratos automaticos y facultativos cedlendo a

- dichos reaseguradores una parte de la prima.

La Institucién tiene una capacidad de retenciéon limitada en todos los ramos y contrata
coberturas de exceso de pérdida, que cubren los ramos de accidentes y enfermedades,
transportes, automoviles, diversos, responsabilidad civil, y en el caso de riesgos catastrdficos, -
que cubren bésicamente incendio, terremoto e hidrometeorologicos. Los reaseguradores
tienen la obligacion de rembolsar a la Institucion los siniestros reportados con base en su
participacion. : :

De acuerdo a las disposiciones de la Comisién, las primas cedidas a los reaseguradores que
no tengan registro autorizado seran consideradas como retenidas para el calculo del capital
minimo de garantia y algunas reservas.

Los reaseguradores tienen la obligacion de rembolsar a la Institucion los siniestros reportados
con base €n su participacion.

Durante 2008 y 2007, la Institucion realizé operaciones de cesion de primas (reaseguro
cedido), como se muestra en la siguiente hoja.

2008 2007
Vida | $ 11,425 5,213
Dafios 94,892 129,598

Total de primas cedidas S $ 106,317 134,811

(Continua)



U}

®

20
SEGUROS MULTIVA, S. A. GRUPO FINANCIERO MULTIVA
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4).

Operaciones con partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con compafiias relacionadas, en los afios terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, se integran como sigue: - :

- 2008 . 2007
Ingresos - Por primas Moneda Nacional $ 29,831 10,359
Ingresos - Por primas Moneda Extranjera ' 43,728 36,945
$ 73,559 47,304
Gastos: :
Prestacion de servicios 3,997 126
Renta de inmuebles » ' \ 3.664 531

$ 7,661 657

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacwnadas al 31 de d1c1embre de 2008 y
2007, se integran como sigue: :

| 2008 2007
Deudorbpor prima Moneda Nacional | $ 8,474 - 1,126
Deudor por prima Moneda Extranjera - 7.051 12,160
$ 15 525 13,286

Inversiones-

‘Al 31 de diciembre de 2008, el portafolio de inversiones esta ihtegrado por titulos

clasificados para financiar la operacion y para conservar a su vencimiento, cuyos plazos
oscilan de 28 dias a 2 afios y de 180 dias a 5 afios, respectivamente. Los titulos clasificados

"“como disponibles para su venta corresponden a inversiones permanentes en acciones.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los instrumentos financieros se analizan como se muestra
en la siguiente hoja.

(Continta)



Titulos de deuda:

Valores gubernamentales:
Para financiar la operacion:
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES)
BONOS
BONDES
BPAS
Papel del Gobierno Federal (UMS)

Para conservar a vencimiento:
Sociedad Hipotecaria Federal (SHF)
Certificado de depésito (CEDE) XS04051

Valores empresas privadas:
Para financiar la operacion:
Del sector financiero

Del sector no financiero -
Para conservar a vencimiento:
Det sector financiero

Total de deudores por intereses

Titulos de capital:
Valores de empresas de renta variable:

Disponibles para la venta:
Del sector no financiero

Total de incremento por valuaci6n, neta
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$
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2008 . 2007
Incremento Incremento
(decremento) ' (decremento)
Deudores por Deudores por
por valuacién por valuacién
Importe intereses de valores Importe intereses de valores
163 - 595 86,358 - 702
5419 8 (177) 5,420 5 (212)
122,888 28 (228) 17,514 217 3)
- - - 7,978 19 5
7,061 20 (137) 1,767 43 (109)
135,531 56 ! 53 125,037 284 383
49,595 58 - 58, - - -
31,797 31 . 29 - - .
81,392 89 87 - - -
216,923 125,037
2,822 - - 5,686 63 (82)
10,178 13 (5.041) 17,690 128 88
9,935 28 28 - - -
22,935 41 (5,013) 23,376 191 6
$ 186 - 475
301 462 301 492
3 (441D 881

(Contintia)
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(9)  Otros activos-

El mobiliario y equipo de. la Institucién al 31 de diciémbre de 2008 y 2007 se analiza como

sigue:
_ , ‘Tasa anual de
2008 - 2007 depreciacion
Mobiliario y equipo de oficina $ 5424 5203  10%
Equipo de computo - 1,812 1,623 25%
Equipo de transporte - ' 794 1,202 20%
Diversos - » 1,207 1,278 10%
9,237 9,306
Menos depreciacion acumulada 4,665 3.789

$ 4572 5517

'El rubro de “Diversos™ al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se integra, principalmente, por
salvamentos de bienes, por pagos provisionales de impuesto sobre la renta y participacion del
personal en las utilidades diferidas. -

El rubro de “Gastos amortizables” al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se integra

- principalmente por gastos de instalacion y licencias de uso de software las cuales se
amortizan a la tasa del 25%.

(Contintia)
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(10) Beneficios a los empleados-

El reconocimiento de los costos y reservas, de pensiones, primas de antigiiedad e
indemnizacion se determina de acuerdo con lo establecido con la NIF D-3, "Beneficios a

- empleados”, y conforme a lo dispuesto por la Comisi6n, respecto a la presentacion de esta
informacion en el balance general.

La Institucion tiene un plan de pensiones de beneficios definidos que cubre a todo su personal
de planta. Los beneficios se basan en los afios de servicio ¥ en el monto de la compensacién
de los empleados. La politica de la Institucién para fondear el plan de pensiones es la de
contribuir el monto méximo deducible para el impuesto sobre la renta de acuerdo al método
de CI'CdltO umtarlo proyectado.

Flujos de efectivo-

Las aportaciones y los beneficios pagados fueron como sigue:

Beneficios

2008
Terminacion Retiro Total 2007
Aportaciones a los fondos $ - 2493 2493 1320

Beneficios pagados - 1,375 1,375 1,345

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, primas de antigiiedad

.y remuneraciones al término de la relacién laboral distintas de reestructuracion, mencionados
en la nota 3(g), se determinaron con base en célculos preparados por actuarios independientes
al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Los componentes del costo (ingreso) neto de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 se presentan en la siguiente hoja.

(Continda)
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Beneficios
2008
Terminacion Retiro Total 2007
Costo (ingreso) neto del periodo:

Costo laboral del servicio actual $ - 56 1,921 1,977 1,175

Costo financiero _ 13 1,119 1,132 408
- Rendimiento de los activos del plan 23) (929)  (952) (451)

Amortizacion, neto (90) = 383 293 189

Ajuste pot reconocimiento de GPA

" 73 - 73 - :
Ajuste por adopcién de NIF D-3 1,695 - 1,695 -
Costo neto del periodo $ 1,724 2,494 4,218 1,321

A continuacidn se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de los planes

al 31 de diciembre de 2008:

Beneficios

Terminacion

Importe de las obligaciones por beneficios
adquiridos (OBA) $ -

Importe de las obligaciones por beneficios

definidos (OBD) $ 2,025
Activos del plan a'valor razonable (305)
Situa¢i6n financiera del fondo | 1,720
Servicios pasados no reconocidos por beneficios

no adquiridos: ;

Pasivo de transicion 5

Modificaciones al plan:

Ganancia actuarial -

Carrera salarial 1)

Pasivo netg proyectado ‘ $ 1,724

Retiro Total.

15,679 17,704
(13.889) (14.194)

11,790 3,510
(96) [CD)
(533)  (533)

(L161) (1.162)
- 1,724

(Continmia)
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A continuacion se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de los planes
al 31 de diciembre de 2007:

Remuneraciones al

retiro por primas de
antigiiedad y pensiones

Valor de las obligaciones por beneficios:

Importe de las obligaciones por.ber_leﬁcios

actuales (OBA) $ 10,290
Importe de las obligaciones por beneficios
proyectados (OBP) 15,678
Activos del plan a valor de mercado (13.889)
1,789
Partidas pendientes de amortizar (1,789)
Pasivo néto proyectado $ -
_Beneficios
2008 2007
Tasa de descuento utilizada para reflejar el valor A
presente de las obligaciones -6.86% 3.0%
Tasa de incremento en los niveles de sueldos
futuros. 9.26% 1.0%
Tasa real esperada de rendimiento de los activos
del plan 7.90% . 4.0%
Vida laboral promedio remanente de los

trabajadores (aplicable a beneficios al retiro 22 afios 20 afios

(Continua)
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(11) Primas-

El 1mporte de las primas emitidas de la Institucién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se

analiza como se menciona a continuacion:

Vida: ' :
Individual $
Grupo y colectivo -

. Vida
Accidentes y enfermedades

Dafios:
Responsabilidad 01v11
Maritimo y transportes
Incendio
Terremoto
Automoviles
Diversos

Darios

Valor nominal de primas emitidas
Actualizacion

Primas emitidas _ ' $

2008 2007
7067 6,554
129.418 . 42.501
136485 . 49,055
64.970. 42471
11,653 18242
12,961 19,072
17.456 21732
65.627 83,078
119236  71.324
26111 _ 18.563
253.044 232,011
454,499 323,537
_ 7.702
454,499 331,239

(Continta)
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(12) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IMPAC) e
impuesto empresarial a tasa tvinica (IETU)) y. participacion de los trabajadores en la
utilidad (PTU)- :

El 1o. de octubre de 2007 se publicaron nuevas leyes y se modificaron diversas leyes fiscales,

~ asi como también un decreto presidencial el 5 de noviembre de 2007, que son aplicables a .
“partir del 1o. de enero de 2008, entre las que destacan: (i) derogacion de la Ley del IMPAC, y
(i) la creacién de un nuevo impuesto (IETU) en el que se determina su base conforme a
flujos de efectivo y con ciertas restricciones para las deducciones autorizadas, ademas de
otorgar créditos fiscales relacionados principalmente con inventarios, salarios gravados para
ISR y aportaciones de seguridad social, pérdidas fiscales originadas por deduccién inmediata,
IMPAC por recuperar, y deducciones relacwnadas con inversiones en activos fijos, gastos y
cargos diferidos. -

Conforme a lo anterior, a partir de 2008, las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el IETU y el ISR. En los casos que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores. La tasa del IETU es 16.5% para
2008, 17% para 2009 y 17.5% de 2010 en adelante. : :

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente al 31 de diciembre de 2007, las empresas
debieron pagar el impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IMPAC. Ambos impuestos
reconocian los efectos de la inflacion. El IMPAC causado por la Institucién fue mayor que el
ISR en dicho gjercicio, el cargo al estado de resultados por dicho concepto ascendi6 a $8.

Debido a que, conforme a estimaciones de la Institucion, el impuesto a pagar en los proximos

ejercicios es el ISR, los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 se determman sobre
la base de ese mismo 1mpuesto

(Continta)
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A continuacion se presenta, en forma condensada, una conciliacion entre el resultado contable

antes de ISR y PTU y el resultado para efectos fiscales:

Perdlda del ejercicio antes de IMPAC y -
PTU diferida
Mas efecto contable de la mﬂacwn

Pérdida historica del ejercicio antes de ISR'

Diferencias entre el resultado contable y fiscal:
Mais (menos):
- Efecto fiscal de la inflacion, neto
Diferencia entre la  depreciacion y
* amortizacion contable y la fiscal
- Gastos no deducibles
'Pérdida (utilidad) contable por valuacién de
_ inversiones, neta
- Comisiones a agentes
Oftros

Resultado fiscal

2008 2007
(37,100)  (56,823)
; 3216
(37,100)  (53,607)
(15,044)  (2,355)
3,127 222
5860 4,365
5,201 (18)
27,737 15,051
1380  _6.589
(8,749)  (29,753)

En el gjercicio de 2008, de acuerdo a la normatividad de la Comision respecto a los impuestos
diferidos,. se reconocié en el propio ejercicio el efecto inicial por un importe de $870
afectando los resultados de ejercicios anteriores y por las operaciones del ejercicio un importe
de $225 que afecto los resultados del ejercicio; por lo que se tiene un efecto de activo neto

acumulado de $1,095.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2008 la Institucién reservé el activo por impuestos a la utilidad
diferido por $20,046 derivado de las pérdidas fiscales ante la incertidumbre de su realizacion.

El crédito a los resultados del ejercicio 2008, por el reconocimiento del activo por PTU

diferida fue por $225.

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la administracién considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los
activos diferidos depende de la generacién de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacién, la administracion
considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas

y las estrategias de planeacion.

Al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas fiscales por amortizar se muestran como sigue:

Ajio de la
pérdida

2002
2006
2007
2008

Actualizada al
31 de diciembre

de 2008

$ 24240
7,420
31,185
8.749

§ 71,594

2012
2016
2017
2018

Afio de
rescripcion

(Continua)
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(13) Capital contable-

(a)

Estructura del capital contable-
Capital social-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social historico esta representado por
1,555,000 y 655,000 acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de cien pesos

~ cada una, integramente suscritas y pagadas, respectivamente.

. En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 31 de diciembre de

2007 se autorizd llevar a cabo un aumento en el capital social ordinario de la Institucién
por $80,000; con el objetivo de de dar cumplimiento al requerimiento contenido en-el
oficio No. 06-367-I11-2.1/14014 del 29 de noviembre de 2007 de la Comisidn, para
subsanar el faltante de capital minimo pagado al mes de septiembre de 2007. Se
autoriza pagar el aumento del capital antes mencionado en un plazo que no debera
exceder del dia 20 de febrero de 2008, debiendo registrar un depésito de $65,000 que
realizo el accionista como aportaciones para futuros aumentos de capital.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de febrero de
2008, se revocod la resolucion del aumento de capital por $80,000 y se- autorizé que
dicho aumento fuera de $90,000, para lo cual $65,000 fueron aplicados del rubro de
aportaciones para futuros aumentos de capital y $25,000 con aportaciones de efectivo
en el mes de febrero de 2008. Adicionalmente, en abril de 2008 se realizd una
aportacion para futuros aumentos de cap1ta1 por $25,000. ‘

Los accionistas acordaron en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 31 de diciembre de 2007 modificar la denominacién social de “La
Peninsular Seguros, S. A.” a “Seguros Multiva, S. A., Grupo Financiero Multiva”, la
cual fue aprobada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico el 1 de julio de 2008.

(Continuia)
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Capital minimo pagado-

Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacién o ramo que les sea autorizado, el cual también es determinado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al 31 de diciembre de 2008, la Institucion tiene cubierto el capital minimo requerido
- que asciende a $67,027 equivalente a 17,042,434 unidades de inversion (UDI, que es

una unidad de cuenta cuyo valor se actualiza por inflacién y se determina por el Banco
Central) valorizadas a $3.932983 pesos, que era el valor de la UDI al 31 de dlclembre '
de 2007.

Restricciones al capital contable-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley, de la utilidad neta del ejercicio debera.
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
un equivalente al 75% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2008 la reserva legal
no ha alcanzado el monto requerido.

De conformidad con- disposiciones de la Comision, la utilidad por valuacién de
inversiones, registrada en los resultados del ejercicio, no serd susceptible de
distribucién a los accionistas en tanto no se efectGe la enajenacion de dichas .
inversiones, asi como los activos por impuestos d1fer1dos que se registren en resultados,
derivado de la aplicacion de la NIF D-4.

(14) Compromisos y contingencias-

(@)

)

Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados que se
menciona en la nota 3 (g):

La Institucion se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del

curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su
situacion financiera y resultados de operacion futuros.

(Continua)
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De acuerdo con la legislécién fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de

revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del ISR
presentada. :

'De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes

relacionadas estdn sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que
se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademéas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las
cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones. '

(15) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El CINIF ha promulgado las NIF que se mencionan a continuacion, las cuales entran en vigor
para los ejercicios que se inicien a partir del lo. de enero de 2009, sin establecer la
posibilidad de aplicacion anticipada. '

(@)

®)

NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”— Sustituye al Boletin B-7 y establece, entre

otras cosas, las normas generales para la valuacién y reconocimiento inicial a la fecha
de adquisicion de los activos netos, reiterando que las adquisiciones de negocios deben
reconocerse mediante el método de compra. -

NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados - Sustituye al Boletin B-8
“Estados financieros consolidados y combinados y valuacion de inversiones
permanentes en acciones” y establece las normas generales para la elaboracién y
presentacion de los estados financieros consolidados y combinados; asi como sus
revelaciones correspondientes, incluyendo entre otros cambios:

(i) La obligatoﬂedad de consolidar a compaiiias con propdsitos especificos (EPE)
cuando se tiene el control. :

(Continta)
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(ii)) La posibilidad, bajo ciertas reglas, de presentar estados financieros no
" consolidados cuando la controladora es, a su vez, una subsidiaria sin participacion
minoritaria o bien cuando los accionistas minoritarios no tengan objecion en que

los estados financieros consolidados no se emitan.

(ii1) Considera la existencia de derecho a votos potenciales que sea posible ejercer o
convertir a favor de la entidad en su caracter de tenedora y que puedan modificar
su injerencia en la toma de decisiones al momento de evaluar la ex1sten01a de
control

(iv) - Adicionalmente, se transfiere a otro boletin la normatividad relativa a la
valuacion de inversiones permanentes.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”- Establece las
normas para el reconocimiento contable de las inversiones en asociadas, asi como de las
otras inversiones permanentes en las que no se tiene control; control conjunto o
influencia significativa. Los principales cambios con la norma anterior son:

(i)  Se establece la obligacién de valuar por el método de part101pac1on aquellas EPE
en donde se tiene influencia significativa.

(ii) . Considera la existencia de derecho a votos potenciales que sea posible ejercer o
convertir a favor de la entidad en su caricter de tenedora y que puedan modificar
su injerencia en la toma de decisiones al momento de evaluar la existencia de
influencia significativa.

(iii) Establece un procedimiento espec1ﬁco y un hmlte para el reconocimiento de las
perdldas dela asoc1ada

NIF C-8 “Activos Intangibles”- Sustituye al Boletin C-8 y establece las normas
generales para el reconocimiento inicial y posterior de los activos intangibles que se
adquieren individualmente, a través de la adquisicic’)n de un negocio 0 que se generan
en forma interna en el curso normal de las operaciones de la entidad. - Los pnn01pales
cambios a esta norma son, se muestran en la siguiente hoja.

(Continua)
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Se acota la definicion de activos intangibles, estableciendo que la condicion de

- separabilidad no es la tinica necesaria para que sea identificable;

Se sefiala que los desembolsos subsecuentes sobre proyectos de investigacion y
desarrollo en proceso deben ser reconocidos como gastos cuando se devenguen si
forman parte de la fase de investigacién o como activo intangible si satisfacen los
criterios para ser reconocidos como tales; '

Se detalla con mayor profundidad el tratamiento para el intercambio de un activo,
en concordancia con lo dispuesto por la normatividad internacional y por otras
NIF; ' : '

Se eliming la presuncion de que un activo intangible no podria exceder en su vida
util a un periodo de veinte afios;

Los efectos iniciales de estas nuevas NIF dependeran de que la Comisién ordene la
adopcion de las mismas.



